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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 5.2017. industrijska proizvodnja se oporavlja i raste +3,3%.
Realni promet u trgovini na malo u 5.2017. ubrzava na +3,5%. U
2016. HR po BDP po stanovniku 27. u EU na 59,0% EU prosjeka

U 5.2017, nakon dvomjese¢nog
pada, ukupna industrijska
proizvodnja se vratila u pozitivno
podruje sa rastom od 3,3% na
godi8njoj razini, pri ¢emu po NKD-u

Indeks industrijske proizvodnje
na isti mj d

bitni pozitivni doprinos dolazi od
preradivatke  industrije  koja
sudjeluje u ukupnoj sa 80,28% i
raste +4,9%, a njena najveca grana
prehrambena industrija Ciji je udio
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——Industrijska proizvodnja, indeksi, desezonirani podaci
——Trend

14,2%, raste +7,7%. Za razdoblje
[.-V.2017. ukupna industrijska
proizvodnja raste +1,7%, a
preradivacka +2,4%. U 5.2017.
prema 4.2017. ukupna industrija
raste +2,4%), preradivacka +3,8%.
Trend rasta realnog prometa na
malo nastavlja u 5.2017. kada na
godiSnjoj razini ubrzava na +3,5%
realno, +59% nominalno, za
razdoblje .-V.2017. rast je +4,3%
realno, +6,9% nominalno. U
4.2017.  ukupni  kalendarski
prilagodeni promet industrije u HR
ostvario je rast od +3,4% na

godi$njoj razini, pri ¢emu je porast na
domacem trzistu +3,1%, a inozemnom
je pad od -1,4%. U odnosu na 3.2017.
u 4.2017. ukupni sezonski i kalendarski
prilagodeni promet industrije u HR u
padu je za -6,7%, na domacem trZistu
je pad -3,3%, a na vanjskom visokih -
19,0%. Hrvatska je unatof porastu
BDP-a od 2,%% u 2016. po pokazatelju
BDP po stanovniku izrazeno po
paritetu kupovne moéi u odnosu na
prosjek EU u odnosu na 2015. rasla
samo 1 p.b. i sa 59% od EU prosjeka
dijeli sa Rumunjskom predzadnje 27.
miesto u EU, samo ispred Bugarske.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 4. 2017. rast isplacene prosjecne neto place po zaposlenom za

+3,6% realno, nominalno + 5,0%. U 5.2017. indeks pouzdanja
potroSaca i indeks o¢ekivanja potroSac¢a u blagom oporavku

U 4.2017. trend rasta isplacene neto
plaée u pravnim osobama u
Hrvatskoj nastavlja se 29. mjesec i
porasla je 3,6% realno, nominalno
5,0% na godiSnjoj razini i nominaino
je iznosila 5914 kuna. Na mjesecnoj

razini isplacena prosjeCna neto
plaéa manja je za 164 kune,
odnosno -2,0%, dok je za razdoblje
I.-IV. 2017 bila viSa realno +3,5%,
nominalno za 4,7% i iznosila je 5931
kunu. U 4.2017 biljezi se daljnji pad

Indeksi pouzdanja i o€ekivanja potrogaéa
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medijalne neto plate za 54 kune
na 4865 kuna, a bruto medijalne
place za 124 kune na 6502 kune.
U Hrvatskoj u 1.kvartalu 2017.
nominalni ukupni troSkovi rada na
godiSnjoj razini izrazeni u satima i
kalendarski prilagodeni, porasli su
+5,6%, pri ¢emu su place rasle
+5,3%, a ostali troSkovi rada
+6,4%), $to je bitno viSe u odnosu
na EU28, gdje je porast troSkova
rada u satima +1,7%, plac¢a +1,6%
a ostalih troSkovi rada +1,8%. U
Hrvatskoj je u 1. kvartalu 2017.
najveéi porast troSkova rada u

gradevinarstvu  +7,2%, potom u
industriji +7,0% te u uslugama 5,5%.
U 2016. godini Hrvatska je prema
stvarnoj individualnoj potro3nji (AIK)
mijerenoj po paritetu kupovne modi,
pokazatelju blagostanja kucanstva,
napredovala za 1 p.b. u odnosu na
2015. i bila je na 59% prema prosjeku
EU, §to je dva puta nize od Njemacke
i Austrije, ali je Hrvatskaiu 2016. kao
i 2015. zadrzala predzadnje 27.
mjesto u EU, samo ispred Bugarske
koja je po AlK-u na 53% od prosjeka
EU. U 5.2017 blago poboljSanje
indeksa pouzdanja potroSaa i
indeksa ocekivanja potro$aca .
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Trziste rada

U 5.2017. trend pada registrirano nezaposlenih 4. mjesec na
samo 180.733 osoba uz daljnji pad u 6.2017. U 5.2017. stopa
registrirane nezaposlenosti pada na 11.7%, a anketne na 10,7%.

Projekcile  UN upozoravaju da
Hrvatskoj prijeti demografski kolaps
do 2050. pad -17,4%, a do 2100. pad
-40% stanovnika na samo 2.5mil .U
5.2017. nastavlja se trend pada
broja registrirano  nezaposlenih
zapocet u 2.2017. i spustio se na

180.733 osobe, Sto je pad na
godisnjoj razini za -22.2% ili 51.594
osoba, a na mjesecnoj razini je pad
-11.5% ili 23.583 nezaposlene
osobe. ViSe od polovine registrirano
nezaposlenih nezaposleno je vise
od godinu dana. Prema obrazovnoj
strukturi nezaposleni bez i sa

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija

U 5.2017. inflacija usporava na +1,1%, a temeljna inflacija je na
+0,7%. HR izasla iz procedure prekomjernog proracunskog manjka
nakon 3 godine. HR CDS rekordno nisko na 140 b.b. u 6.2017.

U 5.2017. pokazatelj inflacije, indeks
potroSackih cijena (CPI), u Hrvatskoj
nastavlja biti u pozitivnom podrucju
6. mjesec u nizu, ali usporenim
rastom od +1,1% na godi$njoj razini,
u razdoblju I.-V. 2017. prosjeCna
inflaciia je +1,2%, a na godiSnjem

prosjeku  ciene  su  ostale
nepromijenjene.  CPI biliezi pad
prema prethodnom mjesecu od -
0,2%. U5.2017. temeljnaje inflacija
7. mjesec pozitivna sa +0,7% na
godidnjoj razini, za razdoblje 1.-V.
2017. je +0,5%, na godiSnjem
prosjeku je +0,2%, a prema

Indeks potrodackih cijena (CP1)
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——Indeks potrogackih cijena bez energije i hrane

osnovnom $§kolom ¢ine 27,8%, sa
KV i VKV 29,7%, sa SSS 27,8%,
sa fakultetom ili akademijom 8,4%
te viSom ili stru¢nim studijem 6,4%.
U 52017. iz evidencije
nezaposlenih izaSlo je 37.746,
zaposleno je 28.044 osoba , na
temelju radnog odnosa 25.012
osoba, od ovih posljednjih 93,1%
temeljem ugovora na odredeno
vrijeme.U prvom kvartalu 2017.
stopa slobodnih radnih mjesta,
koja  pokazuje  nepokrivenu

potraznju za radnicima, u Hrvatskoj
porasla je na 2,2% na kvartalnoj
razini ibila je najviSa od ulaska u EU,
primarno pod rastom potraznje za
radnicima u usluznim djelatnostima
gdie je navedena stopa iznosila
2,7%, dok u industriji graditeljstvu
biljezi rast na 1,9%. U 5.2017 stopa
registrirane nezaposlenosti  iznosi
11,7%, Sto je pad za 1,5 p.b. na
mjesecnoj, a 2.6 p.b. na godisnjoj
razini, dok je HR stopa anketne
nezaposlenosti 10,7% i 24. je u EU,
uz najveci godisnji pad u od 2.7 p.b.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjesecne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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——Trend (pomiéni prosjek)

prethodnom mjesecu je blagi pad
od -0,1%. Zadrzavanje viska
kunske likvidnosti u sustavu na
rekordnim razinama potpomaze
daljnji pad kamata na kredite te
pojeftinjuje i kunsko kreditiranje
banaka. Na  kraju  prvog
tromjeseCja porastao je sektoru
nefinancijskih  drustava  udio
djelomi€no nadoknadivih i potpuno
nenadoknadivih kredita (NPL) u
ukupnima za +0,2 p.b. prema
prethodnom kvartalu na 28,5%.

Prema  djelatnostima  predvodi
gradevinarstvo sa udio NPL od 66,8%,
trgovina sa 27,4% te preradivacka
industrija sa 24,2%. Hrvatske je nakon
3 godine izaSla iz procedure
prekomjernog proradunskog manjka.
Hrvatska je u 7.2017. na domacem
trziStu izdala prvu  15-godisnju
obveznicu od 3 miljarde kuna uz
kupon od 3,25% i prinos od 3,30%),
indeksiranu uz kretanje tecaja kune
prema euru. U 6.2017. CDS Hrvatske
na rekordno niskih 140 b.b. da bi 30.6.
2017. blago se podigao na 146 b.b.
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——— Kratkoro&ni krediti kamatne stope
—— Dugoro&ni krediti kamatne stope

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

U 3.2017. nastavlja se visoki rast hrvatskog ukupnog robnog izvoza +25,0%, a bez brodova i nafte
+13,9%. Industrijska proizvodnja u 4.2017. porasla u EU28 i euro zoni +1,4%, u ltaliji +1,0%, u Njemackoj

+2,4%. U 6.2017. indikator poslovne klime (BCI) euro zone je porastao za +0.25 boda na +1.15 boda

U 3.2017. nastavljaju se naglaeno

pozitivni trendovi u hrvatskom
robnom izvozu koji je izrazen u
eurima  sezonski  prilagodeno

porastao za +25,0% na godiSnjoj
razini, a ukoliko se navedeni
pokazatelj korigira za vrijednost
izvoza brodova i nafte rast je u
3.2017. +13,9% na godisnjoj razini.
U 4.2017. industrijska je proizvodnja

20,0 -

sezonski prilagodena, porasla na
godidnjoj razini jednako u EU28 i
euro zoni +1,4%, a u zemljama
vaznim  trgovinskim  partnerima
Hrvatske u Njemackoj +2,4% i ltaliji
+1,0%. Na mjese¢noj razini prema
3.2017. rast industrijske proizvodnje
je u euro zoni +0,5%, a u EU28
skromnih +0,2%. Najnovije ocjene
Celnika ECB-a su da EU

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
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gospodarstvo napusta deflaciju i
ulazi u razdoblje reflacije i da ¢e se
inflacija postupno pribliziti ciljanoj
vrijednosti od 2%, Sto bi ako se
desi, moglo utjecati na postojeci
obujam otkupa obveznica, ali uz
zadrzavanje referentnih kamatnih
stopa i nakon $to zavrSi program
kvantitativnog otpustanja. FED je u
6.2017. podigao bazinu kamatnu
stopu za 25 baznih bodova (b.b.)

na razinu raspona od 1,0%-1,25%, a
moguce je ocekivati jo$ jedno njeno
podizanje za 25 b.b. do kraja 2017.
FED je blago za 2017. korigirao SAD
stopu BDP-a i stopu inflacije na 1,7%
i stopu nezaposlenosti na 4,6% i
oCekuje da ¢e pozitivni trendovi na
trziStu rada postupno u srednjem roku
dovesti do ofekivane inflacije od 2%.
U 6.2017. pokazatelj poslovne klime
za euro zonu porastao je za +0.25 na
+1.15 boda, najviSa razina od 4.2011.

Robni izvoz Hrvatske u €

% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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===|zvoz roba u €, bez brodova i nafte desezonirano mjesecno

Indikator poslovne klime eure zone
( Business Climate Indicator- BCI)
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Indikator poslovne klime euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




